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Panonmf, 2. de mayo. de 19&4,

Licencinda

Geoxgina 1. ¥éres,

Direstora Ajescutiva de la
Cominmibu Yuclional de Valores
ﬁ. nﬁi. -‘i}.

Sefloya Divectoraz~-

holsole re0ibo de su atents mota No,CNV~133-84,
ealendada ol 10 de shridl del afio en curso, poxr medio de
1a cual nos» counsulta criterie com relaeifn & lu interpre~
taoifn del irticule 37 del Decreto de Gabinets 247 de 16
de Julio de 1370, tal como juedd reformsdo por el Lecrete
de Gubloete an.ﬁé de 1972, en l¢ relativo a la wvents en
plaza de lap acolones de lar wmocledades que no ofresgin
al plvlico suwm propias wcelones,

Bspecificanente uos plantesc la siguiente inte
rrogoute .58 refiere ia venta su plasa al mercado naclo~-
nal o & un goncepto genersl de la veuts sl mergado eim
identificar su loecalidad?

GCustasamente contestaxoes diohs interroguute con
forse nuestro leal saber y enteuder l:s cesas:

i1 ixticule 37 del Decrete de Gadinets No. 47 de

1970 estudlece:~
”gggéggﬁgFlzl law disposioicues
conienidas en los urticulos 340,

350, ¥ 360, antexioves, serdn a-
plicables & las soociedades anlni~
asy reglutredap en la oninidn
Higlonal de Yalover y & gquelles
Quyas ugoiones me vanden en plaw
%8, sun guando tales sociedader
8o ofrscgan al pfibliec sus pro-

plas notionen.™

- s .




2."

Conferme econ sl Artfcule 10 dedl Cédigoe civil
*lus pAlabres de le ley se emfenderdn en su sentide
zatu:al y obvio, segfin ¢l uso general de las mismas po-
AVPTET .

£l artfeunlec 357 pretronserito dispome, cne las
nornas de proteceiln s low aceionistas minoritariocs co
teuidus en loz artfculos 34, 35 y 36 de 1= misma excerta
legal, le serfin aplicabdble:-

1= 4 lus nocisdades andnimas registradas em
la Comislén Hucionel de Yolores, y

.~ & aguellas socledades cuyes soclones se
vendes en plaza, afn cuando tsles sociedades no ofrecesa
al plblice sur propias accionew,

La interrogente que s8¢ noe glnntqa tiens qus
ver con lag socledades pefialcdsas sn ¢l punte dos,

Paya vepolverlc en menester precisar cuales son
estua sooisdades, atendiendo ol fnbido de aplicacidn de
les leyes en gensral, y del Necreto de Cablnate No, 247
de 1970 en particular,

Siguisndo sate orden de ideas tensmon, que e)
Decreto de Gabinete No.247 de 1970 crez 1z Comisifn Naeig
nal de Volewss con oosupatencia para autorizar la vemta y
otros ssunioy en materisa de valores y fondos wutuos) re—
glamenta 1a ventn de accliones en la 2epfblica de FPanand;
{ agepta medidas p-ora proteger a les acclonistas minori-
ari0g,

Te conformidad con el Lrxrtfeule 7 del Decreto de
Gabinete Neo, 247 de 1970, toda socledad que desee veunder
zociones proplas o ajenas o fendes zutuom 21 plvlico, de-
berd eatar autorizada per la Comisifa Hacionel de Valores,

Y por mandato del artfcule 6 ibidem, guedan su~
Jetus )l réginen del Deoveto de Cabinete 247, todas los
socledades que dentro del texrritorio nacional ofrezcan en
vente &l pfbhlico accicner ¢ fordor mutucs. Y de la leotu-
ra del parfgrafe de aste articuvlo me puede evlegir, que
no constituye vente de zcciones al pldlics, mguellas ven-
tas que se llevan a cabo de maners privada, siemgpe que
no sezn & s de Ciez psrsonsr por afle,
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Hosu{uroec que lap seciedadas & qua hace mon-
oidn ol arsfoule 57 aludido en su pexts final, son aque
llas gque vendan accionea de wnere Lrivada o un nimsre
de personas por a%0 uwo zayey de diex, Y sohyre la plare
gonsidernnos 8o reflere necesirlaments 51 territorio nae
eional por las skzulentes raeones;

1o~ 4 pesar 48 lo couluso de la redsocién de 1a
Gltine parte del auwodioho srtfeulc ¥7, qus 4» marges para
consldersr eome plave, aguells cualqulersa dende e vendan
aocliones de socledodes pspazefias ¢ extrasjerss debidanente
registrodas o2 1z Comisién Hacional de Viloves, es menew~
ter lizitar e) t&rmino plare s pu radio nfes lépice, o ses
al del sarritorio waglional, yi gus da lo aontreris preteg
derfonon aplienr el dersche nacienal ea palses extrasje~
res, 1t que contradice la noaidn de la Soverania de los
estadoe, que o» la capacidad jurfdieca que tiewe todo pafs
indepandiente de ejerocer el poder jurisdiccional, sia na~
yoxres limitanciones que la jue l& impengan el derache neu-
cionzl v lea tratados laternseionales, Io antearier oodre
rolavengla por cusnto que, si considerfrsmos por ajemplo
qua usn woclodiad extranjera reglutruds an le “onieiln Na-
cional de Yaloras, vande acafsnor al pldlies por medio de
distribuidores en las ivdades de les ingeleow, New York,
“nisage, =2%0., e2ta intervroszeide nee lleverin = cencedeg
ie derachos 2 los saglionistas nminoxitaxios que goxpraran
pug -acionas en cuslaalers 4e lin plecas snetadas, Aef
laa aonns yraguntnson A0R0tTon  Linte E“‘ trivunales han
de ecudiy dioliop mecienistns wminoritorios pars ejarcer sus
dervecros adquiridos ds couforeidad con 1a legisimoidn pa-
nawefs? aplicarfa los tridbunalen extramjeros el derecho
yus tienen los acolooistas minoritsrios de gonforsidad con
la legislacibn ponanmefat

S.= L& Toy ponanefin as axnlica dentro del Serrite-
ric wmacional, $sznto % los necionalez oome 2 les extranje-
vos residentas o transsfintss {art. la, 7.7 ).

S.~ ia Lay pancpefia sfls se aplics extraterri-
sexrizluente sn casos syeospelonales, tales cows Capes pe~
nnles ez que B4 vean savieltos los nanamefon an al exterier

lan leyes Jue regulen el estideo ivil de lop uacioncles
ondequiern que = shouentren.

4.~ De varios »rticulos del Decreteo de Jadinese
%o, 247 de 1970 (V. Avta. 6, T, 248,29 y 47} se denprends
a3n Zedito da aplicaeifn, Y atendiendo 2 12 finalldod de
dighe Decreto de Cablneds He,.247, fuferimes Gue tiene por
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objete proteger y tutelar lzs tremsacciones sobre va-
lores y & lo® nacionales que compren accionem dentro
del territorio nacional de 1a epfiblies de Panemd,

De estn waners sspersmos haber absuslto debi
dements su interos:nte comnsulta,

Atentanents,

icdo, Jond A.-?xognan
PROCURADURIA U5 L& 2ADM R18BEACION
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